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LA INFLACION SUBYACENTE CONTINUA DISMINUYENDO EN EE.UU.

e Alaapertura de la sesion americana, el peso mexicano sostiene el avance asentado mds tempranoy
se posiciona en el 5° lugar dentro de las monedas de paises emergentes que presentan mayores
ganancias frente al délar. La divisa mexicana se vio favorecida por el debilitamiento que presenta el
ddlar esta mafana, tras la publicacién de cifras de inflacidon que estuvieron en linea con lo esperado.

e El ddlar, medido a través del indice DXY, opera en terreno negativo, después de que ayer ganod algo
de terreno, pues los datos mostraran que la economia estadounidense se mantuvo resistente a pesar
de los altos costos de endeudamiento, creciendo 3.3% t/t anualizado en el cuarto trimestre, muy por
encima de las previsiones del 2.0%.

e lainflacion general PCE mensual fue de 0.2% en diciembre, en linea con las expectativas del mercado,
y tras una caida del 0.1% en noviembre. Se trata del primer aumento de los precios en 3 meses: los
precios de los servicios subieron 0.3% y los de mercancias disminuyeron 0.2%. Asi, la tasa anual se
mantuvo estable, en 2.6%, en minimos de febrero de 2021 e igualando las previsiones. Por su parte,
la inflacién PCE mensual subyacente, la medida de inflacion preferida de la Fed, subid hasta el 0.2%,
desde el 0.1%, igualando las previsiones. Por otra parte, los precios de los alimentos aumentaron
0.1% vy los precios de la energia un 0.3%. Con ello, la inflacién subyacente anual se desaceleré por
onceavo mes consecutivo, hasta el 2.9% desde el 3.2%, la tasa mas baja desde marzo de 2021,
encontrandose por debajo de las previsiones del 3.0%
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Fuente: Investing.

USD/MXN SPOT

Durante la sesidn overnight, la cotizacion alcanzé un minimo en $17.15 y un maximo en $17.22 unidades.
Para hoy estimamos un rango de fluctuacién entre $17.05 y $17.20 pesos por délar, considerando
niveles de soporte en $17.00 y de resistencia en $17.25.

El superavit comercial de México aumentd a 4,242 millones de ddlares (mdd) en diciembre, desde 983
mdd en el mismo mes del afio anterior, muy por encima de las expectativas de los analistas de un
superavit de 1,400 millones de ddlares. Las exportaciones disminuyeron 0.2% a/a, a 49,250 mdd, de los
cuales las ventas no petroleras aumentaron 0.4%, a 46,652 mdd, y las exportaciones de petrdleo cayeron
8.7%, a 2,598 millones de ddlares. Las exportaciones no petroleras a Estados Unidos avanzaron 2.0% y
las del resto del mundo cayeron 7.5%. Mientras que, las importaciones disminuyeron 6.9% a/a, a 45,007
mdd debido a menores importaciones de petréleo (-45.8%) y una caida en las compras no petroleras
(-2.3%). Para todo el 2023, las exportaciones crecieron 2.6% y las importaciones cayeron 1.0%.

EURO/USD SPOT

Para hoy estimamos un rango de cotizacién entre $1.080 y $1.090 délares por euro, considerando
niveles de soporte en $1.079 y de resistencia en $1.091 unidades.

USD/MXN: Indicadores Técnicos de la sesién previa
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Niveles de fluctuacion Alcista y Bajista (Intra-Dia)
170 [T G e 17.10 -0.6% Rango para 17.26 0.4%
17.14 -0.4% Vendedores 17.30 0.6%
Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre Diferencia diaria (5 dias)
Dia -0.1 17.23 17.27 17.17 17.20 Max (centavos) -18.27
Semana 0.2 -0.47% -0.32% 0.18% -0.13% Min (centavos) 14.63
Acum. Mes 1.4 1 semana 4 semanas 52 semanas
12 meses -8.5 Max 17.39 1.1% 17.39 1.1% 19.29 12.1%
Afio 2024 1.4 Min 17.06 -0.9% 16.79 -2.4% 16.63 -3.4%
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Calendario Econémico

Hora Divisa Evento Actual Prevision Previo
01:00 EUR Indicador Gfk de clima de consumo en Alemania (Feb) -29.7 -24.6 -25.1
01:45 EUR Confianza del Consumidor de Francia (Ene) 91 90 89
06:00 MXN Balanza Comercial (Dic) 4242.4m 1836.5m 629.9m
06:00 BRL Inflacion de la 12 mitad del mes (Ene) 4.5% 4.6% 4.7%
07:30 usbD Ingreso personal (Mensual) (Dic) 0.3% 0.3% 0.4%
07:30 usD Gasto personal (Mensual) (Dic) 0.7% 0.5% 0.2%
07:30 usbD Gasto personal real (Dic) 0.5% 0.3% 0.3%
07:30 usD Inflacién PCE (Mensual) (Dic) 0.2% 0.2% -0.1%
07:30 usbD Inflacién PCE (Anual) (Dic) 2.6% 2.6% 2.6%
07:30 usD Inflacién subyacente PCE (Dic) 2.9% 3.0% 3.2%
14:30 MXN Posiciones netas especulativas en el MXN de la CFTC 81.6 mil

Desempefio de las monedas Emergentes
Cierre Variacion % Acumulado %
Previo Diaria Semanal Mensual 2021 2022 2023 2024
Monedas Emergentes
Meéxico MXN 17.20 -0.1% 0.2% 1.1% 3.1% -5.0% -13.0% 1.4%

Argentina ARS 823.07 0.1% 0.5% 2.3% 22.1% 72.4% 356.4% 1.8%
Brasil BRL 4.92 -0.3% -0.3% 1.2% 7.3% -5.1% -8.2% 1.3%
Chile CLP 909.44 -0.1% -1.1% 1.9% 19.9% -0.1% 3.6% 3.2%
China CNY 7.17 0.2% -0.3% 0.5% -2.6% 8.5% 2.9% 1.0%
Colombia cop 3,941.34 0.7% 0.6% 1.0% 18.6% 19.3% -20.1% 1.7%
Hong Kong HKD 7.82 0.0% 0.0% 0.1% 0.6% 0.1% 0.1% 0.1%
India INR 83.12 0.0% 0.0% 0.0% 1.7% 11.3% 0.6% -0.1%
Peru PEN 3.77 0.1% 0.5% 2.2% 10.5% -4.8% -2.7% 1.6%
Rusia RUB 89.16 0.4% -0.3% -3.4% 1.5% -1.3% 20.6% -0.4%
Sudafrica ZAR 18.89 0.0% -0.3% 2.2% 8.5% 6.9% 7.8% 2.9%

Desempefiio de las monedas Desarrolladas

Cierre Variacion % Acumulado %
Previo Semanal Mensual 2021 2022 2023
Monedas Desarrolladas

Ddlar Index DXY 103.49 0.2% 0.0% 1.8% 6.4% 8.2% -2.1% 2.1%
Australia AUD 0.66 0.1% 0.2% -3.1% -5.6% -6.2% 0.0% -3.3%
Canada CAD 1.35 -0.4% -0.1% 1.6% -0.7% 7.3% -2.3% 1.7%
Dinamarca DKK 6.87 0.3% 0.3% 1.6% 7.4% 6.2% -2.8% 1.8%
Euro EUR 1.08 -0.4% -0.3% -1.5% -6.9% -5.8% 3.1% -1.7%
Japon JPY 147.64 0.1% -0.4% 3.7% 11.5% 13.9% 7.6% 4.7%
Noruega NOK 10.44 -0.3% -0.9% 2.0% 2.8% 11.2% 3.8% 2.6%
Nueva Zelanda NzD 0.61 0.0% -0.1% -3.0% -5.0% -7.0% -0.5% -3.3%
Reino Unido GBP 1.27 -0.2% 0.0% 0.1% -1.0% -10.7% 5.4% -0.2%
Suecia SEK 10.45 0.1% -0.3% 4.0% 10.1% 15.2% -3.4% 3.8%
Suiza CHF 0.87 0.5% -0.1% 1.5% 3.1% 1.3% -9.0% 3.1%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algln servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion, operacion, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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